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SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIiK TiC.VE SAN. A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FiINANSAL DURUM TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmemis Gecmis
Onceki
Dipnot Cari Donem Donem
1 Ocak-31 Mart 1 Ocak-31
Referanslari 2021 Aralik 2020

VARLIKLAR
Donen Varhklar 69.579.985 56.284.024
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 87.000 85.167
Ticari Alacaklar 10 26.537.419 19.195.564
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 26.537.419 19.195.564
Diger Alacaklar 11 149.850 721.156
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 149.850 721.156
Stoklar 12 34.444.812 29.798.475
Pesin Odenmis Giderler 13 7.901.015 6.131.144
Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 7.901.015 6.131.144
Diger Donen Varliklar 18 459.889 352.518
ARA TOPLAM 69.579.985 56.284.024
Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar - -
Duran Varhklar 37.102.702 38.266.986
Diger Alacaklar 11 20.336 20.336
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar. 20.336 20.336
Maddi Duran Varliklar 14 22.752.009 23.276.459
Maddi Olmayan Duran Varliklar 15 14.329.402 14.441.045
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 14.329.402 14.441.045
Pesin Odenmis Giderler. 13-18 954 20.299
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler. 954 20.299
Ertelenmis Vergi Varligt 24 - 508.848
TOPLAM VARLIKLAR 106.682.687 94.551.010




SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TiC.VE SAN. A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FiINANSAL DURUM TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Ticari Borglar

iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar

[liskili Taraflara Diger Borglar
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar

Ertelenmis Gelirler

Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Borglar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler
ARA TOPLAM

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Karsgiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikiimlilagi

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Paylara iliskin Primler/iskontolar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplari
Duran Varlik Deger Artis Fonu
Kardan Ayrilmig Kisitlanmis Yedekler
Gecgmis Yillar Karlari/Zararlari
Net Donem Kari/Zarar1

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis

Dipnot }
Onceki
Referanslari Cari Donem Doénem
1 Ocak-31 Mart 1 Ocak-31
2021  Arahk 2020
64.790.229 49.507.628
8 5.716.591 9.910.173
8 6.181.021 -
10 18.110.171 10.626.704
18.110.171 10.626.704
17 4.172.424 3.724.301
11-26 15.337.617  13.374.749
10.959.237 10.189.298
4.378.380 3.185.451
9 15.243.591 11.587.034
- 275.721
- 275.721
5.611 5.611
18 23.202 3.337
64.790.229 49.507.629
10.585.433 12.465.390
8 7.642.610 10.533.982
17 2.027.978 1.931.408
2.027.978 1.931.408
24 914.845 -
31.307.026 32.577.991
31.307.026 32.577.991
19 36.600.000 36.600.000
19 1.412.930 1.412.930
19 6.669.091 6.726.673
19 (336.839) (279.257)
19 7.005.930 7.005.930
19 2.507.566 2.507.566
19 (14.669.178)  (19.565.120)
19 (1.213.383) 4.895.942
106.682.687 94.551.010




SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TiC.VE SAN. A.S.

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET KAR VEYA ZARAR TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

Dipnot

Referanslari

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 5
Satislarin Maliyeti (-) 5
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar(Zarar)
BRUT KAR/ZARAR

Genel Yonetim Giderleri (-) 20
Pazarlama Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 21

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -

FINANSMAN GIiDERiI ONCESi FAALIYET
KARI/ZARARI

Finansman Gelirleri 22
Finansman Giderleri (-) 23

SURDURULEN FAALIYETLER VERGIi ONCESI
KARI/ZARARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri

Donem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 24
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI

DONEM KARI/ZARARI

Doénem Kary/Zararimin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari -

Nominal Bedeli 1 TL olan pay basina kazang (TL) 25

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢cmemis Gecmemis
Onceki

Cari Donem Donem
1 Ocak-31 1 Ocak-31
Mart 2021 Mart 2020
14.746.738 20.233.846
(12.123.956) (18.656.276)
2.622.782 1.577.570
(366.311) (788.759)
(573.692) (400.046)
1.297.572 2.008.776
(1.113.832) (559.011)
1.866.519 1.838.530
3.390 -
1.869.909 1.838.530
136 -
(1.645.339) (1.296.495)
224.705 542.036
(1.438.088) 49.927
(1.438.088) 49.927
(1.213.383) 591.963
(1.213.383) 591.963
(1.213.383) 591.963
(1.213.383) 591.963
(0,03) 0,14




SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TiC.VE SAN. A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

DONEM KARI/ZARARI

DIGER KAPSAMLI GELIRLER:
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar
Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplari
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak
Diger Kapsaml1 Gelire Iligkin Vergiler
Donem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

DiGER KAPSAMLI GELIR

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi:
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmemis

Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
1 Ocak-31 1 Ocak-31

Referanslari Mart 2021 Mart 2020
(1.213.383) 591.963

57.582 164.536

17 71.977 210.943
(14.395) (46.407)

(14.395) (46.407)

57.582 164.536

(1.155.801) 756.499

(1.155.801) 756.499

0 0

(1.155.801) 756.499



SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TiC.VE SAN. A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak belirtilmistir.

Dipnot

Referanslari
A. Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi
(+1-)
Donem Net Kari (Zarari) (+/-)
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakatiyla flgili Toplam
Diizeltmeler (+/-)
Vergi (Geliri) Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler (+/-) 24
Finansman Giderleriyle Tlgili Diizeltmeler 8
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar Ile lgili
Diizeltmeler (+/-)
Stoklardaki Artislar (Azalislar) Ile ilgili Diizeltmeler (+/-) 12
Ticari Alacaklardaki Azalislar (Artislar) Ile ilgili Diizeltmeler 10
(+1-)
Faaliyetler ile Ilgili Diger Alacaklardaki Azalislar (Artislar) Ile 11
Ilgili Diizeltmeler (+/-)
Ticari Borglardaki Azalslar (Artislar) ile Tlgili Diizeltmeler 10
(+1-)
Faaliyetler Ile ilgili Diger Bor¢lardaki Azalislar (Artislar) ile 11
Ilgili Diizeltmeler (+/-)
Amortisman ve Itfa Gideri Ile ilgili Diizeltmeler 14

Karsiliklarla flgili Diizeltmeler (+/-)

Nakit Dis1 Kalemlere Iliskin Diger Diizeltmeler (+/-) -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Elden 14
Cikarllmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili
Diizeltmeler (+/-)

Donem Net Kari (Zararr) Mutabakatiyla ilgili Diger

Diizeltmeler (+/-)

Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakatiyla ilgili Toplam

Diizeltmeler (+/-)

Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (+/-)

Almnan Faiz

isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (+/-)

Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari

Maddi Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit 14
Cikislar (-)

B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1

(+1-)

Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri

Bor¢ Odemelerine Tliskin Nakit Cikislari (-) 8
Kiralama Yiikiimliiliikleriyle Tlgili Nakit Cikislar1 (-) 8
Odenen Faiz (-) 23
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit

AKigt (+/-)

Yabanci Para Cevrim Farklarmn Etkisinden Once Nakit

ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalslar) (+/-)

Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit

Benzerleri Uzerindeki Etkisi (+/-)

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azals) (+/-)

D. Donem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri

Bagimsiz
Denetimden
Gec¢cmemis Cari
Donem

01.01.2021 -
31.03.2021

(1.213.383)

1.438.088
(459.960)

201.587
(4.646.337)

(7.341.856)
571.306

7.483.467
1.962.869

693.332
(179.151)
3.656.557

(3.390)

135.384

3.511.897

2.298.514
136

2.298.649

(104.696)
(104.696)

(299.482)
(327.896)
(1.645.339)

(2.272.717)

(78.763)

(78.763)
165.763
87.000

Bagimsiz
Denetimden
Ge¢memis Onceki
Donem

01.01.2020 -
31.03.2020

591.963

49.927

(597.580)
10.715.976
(2.205.470)

2.273.385
(11.632.241)

437.029
(146.252)

164.536

(940.690)
(348.727)

(348.727)

158.015
158.015

(4.344.410)
4.686.872

342.462

151.750

151.750
14.013
165.763



SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TiC.VE SAN. A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler ve Birikmis Karlar
Giderler
- . Geri  Pay Ihrag Duran  Tanimlanmis Fa}yda Kardan Ayrilan Gecmis N
Odenmis . - Varlik Planlart Yeniden Net Donem -
Sermaye Alljmmls ' Primleri/ Deger Artis Oleiim kisitlanmis ~ Yillar Kar / Kar1 / Zarari Ozkaynaklar
aylar Iskontolari Yedekler Zararlar1
Fonu Kazanglar/Kayiplari
1 Ocak 2020 itibariyla bakiye 18.300.000 (19.400) 1.306.915  7.005.930 61.932 1.915.344 (5.478.703)  -13.494.195 9.597.823
Sermaye Artirimi 18.300.000 - - - 18.300.000
Transferler 592.222 (14.086.417)  13.494.195 -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - (341.189) - - 4.895.942 4.554.753
Diger Kapsaml Gelir (Gider) (341.189) -341.189
Donem Kari/Zarari 4.895.942 4.895.942
Paylarin Geri Alim Islemi Nedeniyle
ngdana Gelen AI"[];/A2311$ g 19.400 106.015 125.415
31Aralik 2020 itibariyla bakiye 36.600.000 - 1.412.930  7.005.930 (279.257) 2.507.566 (19.565.120)  4.895.942 32.577.991
1 Ocak 2021 itibariyla bakiye 36.600.000 - 1.412.930  7.005.930 -279.257 2.507.566 (19.565.120)  4.895.942 32.577.991
Sermaye Odemesi - - - -
Transferler - 4.895.942 (4.895.942) -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - (57.582) - - (1.213.383) (1.270.965)
Diger Kapsaml Gelir (Gider) (57.582) (57.582)
Donem Kari/Zarari (1.213.383) (1.213.383)
31 Mart 2021 itibariyla bakiye 36.600.000 - 1.412.930  7.005.930 (336.839) 2.507.566 (14.669.178)  (1.213.383) 31.307.026




SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIiK TiC.VE SAN. A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.1- SIRKET’iN ORGANiIiZASYONU VE FAALIiYET KONUSU

Saray Matbaacilik Kagiteilik Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi A.S. “Sirket” 1988 yilinda “Saray Matbaacilik Kagit¢ilik
Kirtasiyecilik Ltd.Sti. “ {invan ile kurulmus olup, 08.07.2010 tarihinde nevi degisikligi yapilarak Anonim Sirket ‘e
dontigmiistiir.

Sirketin ana faaliyet konusu; her tiirlii matbaa ve matbaacilik isini yapmak, baski, cilt islerini yapmak gazete imalati

ithalati, ihracat1 ve pazarlamasini yapmak ve hertiirlii kagit, kirtasiye, miirekkep, matbaa, dizgi malzemeleri almak,
basmak. ithalati ihracati ve pazarlamasini yapmaktir.

Sirketin, 31.03.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle ortaklik yapist soyledir.

% 31.03.2021
Ali KELES 41 1.500.000
Rasit KURU 7,58 2.773.166
Faruk HACIHALILOGLU 9,43 3.450.000
Serdar Ozer OZTURK 5,12 1.874.251
Celalettin KELES 0,32 118.826
Metin KURU 1,56 570.000
Diger 71,89 26.313.757
SERMAYE 36.600.000

% 31.12.2020
Ali KELES 41 1.500.000
Rasit KURU 7,58 2.773.166
Faruk HACIHALILOGLU 6,66 2.439.000
Serdar Ozer OZTURK 5,1 1.867.251
Diger 76,56 28.020.583
SERMAYE 36.600.000

Sirketin 6denmis sermayesi 36.600.000 TL olup herbiri 1 TL nominal degerinde 36.600.000 adet paya boliinmiistiir.

Sirketin asagida belirtilen donemler igerisinde ¢alisan donem sonu personel sayist soyledir.

Doénemler Ortalama Toplam
31.03.2021 97
31.12.2020 104

Finansal tablolarin onaylanmasi:

01 Ocak- 31 Mart 2021 dénemine ait finansal tablolar yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 30 Nisan 2021
tarihinde yayinlanmasi icin yetki verilmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kurullar yasal mevzuata gore diizenlenmis
finansal tablolari degistirme hakkina sahiptir.



SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIiK TiC.VE SAN. A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
a)Finansal tablolarin hazirlanis sekli

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikkiimleri uyarinca Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlaria (“TFRS”ler) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK
tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standa rtlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar ve
TFRS Yorumlar: adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlar icermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Tablo
Ornekleri ve Kullanim Rehberin’de belirlenmis finansal tablo drnekleri esas alinarak gelistirilen TFRS Taksonomisine
uygun olarak sunulmustur.

b) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve TFRS’lere uygun olarak
finansal tablo hazirlayan sirketler igin gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard1
(“TMS 29”) uygulanmamistir.

¢) Olciim esaslar:

Finansal tablolar, agagida belirtilen gercege uygun degeri iizerinden Olgiilen kalemler hari¢ olmak iizere, 31 Aralik
2004’te sona eren enflasyon etkilerinden armdirilmis tarihi maliyet temeline gore hazirlanmigtir:

« tiirev finansal araclar,
« finansal yatirimlar,
» maddi duran varliklarin igerisindeki arazi ve arsalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, binalar ve tesis makine ve cihazlar.

Gergege uygun deger 6lgme esaslari 2.6 (iii) numarali dipnotta a¢iklanmistir.

d) Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket; yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tek Diizen Hesap Plani sartlarina uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gdsteren bagli ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal finansal
tablolarin1 faaliyette bulunduklar iilkelerin para birimleri cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina uygun olarak
hazirlamaktadirlar.

Sirket’in gegerli para birimleri Tirk Lirasi’dir (“TL”). Bu finansal tablolar, Sirket’in gegerli para birimi olan TL
cinsinden sunulmustur. TL olarak sunulan biitiin finansal bilgiler aksi belirtilmedikce en yakin TL’ye yuvarlanmistir.



SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIiK TiC.VE SAN. A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak belirtilmistir.
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e) Yabanci para

Yabanci para cinsinden yapilan islemler

Yabanci para islemler ilgili sirketin gecerli para birimlerine islemin gergeklestigi tarihteki kurdan g¢evrilmislerdir.
Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliilikler raporlama tarihindeki kurlardan gecerli para birimine
cevrilmislerdir. Parasal kalemlere iliskin yabanci para ¢evrim farki kazanci veya zarari, donem basindaki gecerli para
birimi cinsinden itfa edilmis tutarin etkin faiz oran1 ve ddemelerin etkisinin diizeltilmesiyle dénem sonundaki yabanci
para birimi cinsinden itfa edilmig tutarin dénem sonu kurundan ¢evrilmis tutari ile arasindaki farki ifade eder.

Yabanci para cinsinden olan ve ger¢ege uygun degerleriyle 6l¢iilen parasal olmayan varliklar ve yiikiimliiliikler, gercege
uygun degerin tespit edildigi tarihteki kurdan gegerli para birimine ¢evrilir. Yabanci para cinsinden olan ve tarih
maliyetiyle Ol¢iilen parasal olmayan varliklar ve yiikiimliiliikler, islemin gergeklestigi tarihteki kurdan g¢evrilmistir.
Yeniden ¢evrimle olusan kur farklari, diger kapsamli gelirde kayitlara alinan nakit akis riskinden korunma araglarindan
dogan farklar haric; kar veya zararda kayitlara alinir.

Avro / TL, ABD Dolar1 / TL, GBP/TL ve CHF/TL kurlarindaki dénemsel degisimler raporlama donemleri sonu
itibartyla asagidaki gibidir:

31.03.2021 31.12.2020
Doviz Tiirii Doviz Al | Doviz Satis | Efektif Ahs | Doviz Alis | Doviz Satis | Efektif Als
Usb 8,3258 8,3408 8,3200 7,4194 7,4327 7,4142
AVRO 9,7688 9,7864 9,7620 9,1164 9,1329 9,1101
GBP 11,4411 11,5007 11,4331 10,1142 10,1669 10,1071
CHF 8,8104 8,8670 8,7972 8,4017 8,4556 8,3891

2.2 TFRS’lere uygunluk beyam

Ilisikteki finansal tablolar, Teblig hiikiimleri uyarinca KGK tarafindan yiiriirliige konulmus olan TFRS’lere uygun
olarak hazirlanmigtir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlar: adlartyla yayimlanan Standart ve Yorumlari igermektedir.

2.3 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Ilisikteki dzet finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’ de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak Tebligin 5’ inci Maddesi’ ne istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara
iligskin ek ve yorumlari esas alinmustir.

Sirket 31 Mart 2021 tarihli finansal tablolarda belirtilen politikalarini ve muhasebe tahminlerini aynen uygulamaya
devam etmistir.

Sirket ilk olarak 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardin1 uygulamaya baglamistir. Bunun yani
sira, 1 Ocak 2019°dan itibaren diger bazi standart degisiklikleri de yiiriirliige girmistir. Ancak bu degisikliklerin,
Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.
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2.4 Yayimlanan ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Raporlama tarihi itibarryla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle
birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. 31
Mart 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas aliman muhasebe
politikalart asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK
yorumlar1 diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarm Sirket’in
mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmustir.

31 Arabk 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler;

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi;

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu;
TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin’ degisiklikler;

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerinde énemli etkisi bulunmamaktadir.
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve degisiklikler:

- TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina iliskin degisikligi;
(1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1,
"Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler, raporlama dénemi
sonunda mevcut olan haklara bagli olarak yiikiimliiliikklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini
aciklamaktadir. Siniflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden
etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sdzlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in
bir yiikiimliiliiglin “6denmesi”’nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.)

- TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamli degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve TFRS
16°da yapilan bazi yillik iyilestirmeler;
(1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.)

e TFRS 3 ‘Isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme birlesmeleri icin muhasebe
gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama i¢in Kavramsal Cer¢eveye yapilan bir referanst
giincellemektedir.

e TMS 16 ‘Maddi duran varliklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale gelene kadar
iiretilen iiriinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir.
Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

e TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’ bu degisiklik bir
sozlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi maliyetleri igerdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmasi” TFRS 9
‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16 nin agiklayici 6rneklerinde kiiclik degisiklikler
yapmaktadir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki -etkileri
degerlendirilmektedir.
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Giincellenen kavramsal cerceve

Giincellenen Kavramsal Cerceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal Cerceve;
KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken rehberlik saglayacak olan temel cergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal
Cerceve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer iglemlerin ayni sekilde ele alinmasini saglamaya
yardimc1 olmakta ve bdylece yatirimeilar, borg verenler ve kredi veren diger taraflar icin faydali bilgiler saglamaktadir.
Kavramsal Cerceve, sirketlere, belirli bir islem icin herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigr durumlarda
muhasebe politikalarigelistirmelerine ve daha genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve
yorumlamalarina yardimei olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise onceki versiyonundan daha kapsamli olup,
KGK ’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen
Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve agiklamalara kadar standart
olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir islem i¢in herhangi bir
TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek i¢in Kavramsal Cergeve'yi kullanan
sirketler i¢in,1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinden itibaren gecerli olacaktir.

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli tanim

KGK tarafindan 7 Haziran 2019°da “Onemli tanimi” degisikligi yayimlanmistir (TMS 1 ve TMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “6nemli” taniminin netlestirilmesinde, 6nemlilik esiginin belirlenmesinde ve 6nemlilik
kavramimin TFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirllmasina yardimer olmak igin rehberlik saglamaktadir.
Yenilenen dnemli tanimina “bilgilerin gizlenmesi” ifadesi eklenmis ve bu ifadenin bilgilerin verilmemesi ve yanlis
verilmesi ile benzer sonuglara sebep olabilecegi belirtilmistir. Ayrica bu degisiklikle birlikte 6nemli taniminda
kullanilan terminoloji, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve’de (2018 Siiriimii) kullanilan terminoloji ile
uyumlu hale getirilmistir. TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler‘in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama dénemlerinden itibaren gegerli olacaktir. TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme tanim

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir igletme grubu mu yoksa sadece
bir varlik grubu mu olduguna bagli olarak degistigi icin “isletme” tamimi énemlidir. TFRS 3 Isletme Birlesmelerin
standardinda yer alan “igletme” tanimi degistirilmistir. S6z konusu degisiklikle beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siire¢ ve girdilerin
birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik getirilmistir.

e  Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina odaklanarak isletme
tanimi sadelestirilmistir.

e  Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylagtirmak i¢in istege
bagli bir test eklenmistir.

Gosterge faiz orami reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de yapilan degisiklikler)

UMSK tarafindan Eyliil 2019'da yayinlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi degistiren Gosterge Faiz Oran1 Reformu,
KGK tarafindan da 14 Aralik 2019 tarihinde yayimlanmigstir. UMSK 2018 y1linda, uluslararasi gosterge faiz oranlarimin
degistirilmesinden dnce ve sonra ele alinacak hususlar1 ayri1 olarak belirlemis ve bunlar1 degisiklik oncesi ve degisiklige

iligkin hususlar olarak siniflandirmastir.

Bu degisiklikler sonucunda TFRS 9 ve TMS 39°da yer alan finansal riskten korunma muhasebesi hiikiimlerinde dort
temel konuda istisna saglanmistir.
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Bu konular:

» Islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasna iliskin hiikiim,
« fleriye yonelik degerlendirmeler,

* Geriye doniik degerlendirmeler ve

* Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz orani reformu sonucu korunan kalemin veya korunma aracinin nakit
akiglarina dayanak olusturan gosterge faiz oraninin degismeyecegi varsayimi altinda korunma muhasebesinin belirli
hiikiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.

TFRS 16 Kiralamalar — COVID 19 Kira imtiyazlarma iliskin Degisiklikler

1 Haziran 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. COVID-19 salgin
sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya
ertelenmesi dahil olmak tizere cesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar
standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira ddemelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin,
kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastiric1 bir
uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi1 durumunda gegerli
olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢cogu zaman kira ddemelerinde
azalmay1 tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak
muhasebelestirilmesine neden olur. Bu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi
bulunmamaktadir.

2.5 Muhasebe politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Onemli muhasebe politalarinin dzeti 31 Mart 2021 tarihinde sona eren déneme ait 6zet ara dénem finansal tablolar,
TFRS’ nin ara donem o6zet finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 Ara Doénem Finansal Raporlama
standardina uygun olarak hazirlanmistir. 31 Mart 2021 Ozet Finansal Tablolar, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yillik
finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalariin
uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara donem 6zet finansal tablolar 31 Aralik 2020 tarihinde sona
eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

NOT.3 iSLETME BIRLESMELERI
Yoktur. (2020 yoktur.)

NOT.4 IS ORTAKLIKLARI
Yoktur. (2020 yoktur.)
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NOT.5: HASILAT

1 Ocak 2021-31 Mart 2021

Matbaa-Kirtasiye

Satis Gelirleri 22.429.274
Satiglardan iade indirimler ve iskontolar (-) (7.682.535)
Satiglarin Maliyeti (12.123.956)
Briit Satis Kary/Zarari 2.622.782

1 Ocak 2020-31 Mart 2020

Matbaa-Kirtasiye

Satis Gelirleri 23.879.694
Satiglardan iade indirimler ve iskontolar (-) (3.645.848)
Satiglarin Maliyeti (18.656.276)
Briit Satis Kari/Zarar1 1.577.570
NOT.6 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31.03.2021 31.12.2020
Kasa 61.962 69.489
TL 61.962 69.489
Vadesiz Banka Hesaplari 16.585 10.178
TL 16.585 10.178
Diger Hazir Degerler 8.453 5.500
Toplam 87.000 85.167
NOT.7 FINANSAL YATIRIMLAR
Yoktur(31.12.2020 Yoktur.)
NOT.8 FINANSAL BORCLAR
31.03.2021 31.12.2020
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Banka Kredileri 872.515 5.919.414
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 6.353.778 5.324.713
Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (1.509.703) (1.333.954)
U.V.Banka Kredilerinin Anapara
Taksit ve Faizleri 6.181.021 -
Toplam 11.897.612 9.910.173
Uzun Vadeli Bor¢clanmalar
Banka Kredileri 2.902.165 4.290.793
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 5.471.717 6.968.603
Ertelenmis Finansal Kiralama Borg¢lanma Maliyetleri (731.273) (725.414)
Toplam 7.642.609 10.533.982
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NOT.8 FINANSAL BORCLAR (Devami)

Kisa Vadeli Banka Kredileri(*)
Orijinal - .
bara cinsi R TL karsihg Ortalama Faiz Oram
31.03.2021  31.12.2020 |31.03.2021 31.12.2020 | 31.03.2021 31.12.2020
Banka Kredileri/TL TL 7.053.535 5.919.414 7.053.535 5.919.414 | 0,95%-1,08% | 0,95%-1,08%
TOPLAM | 7.053.535 5.919.414 7.053.535 5.919.414
Uzun Vadeli Banka
Kredileri(*)
Orijinal - .
bara cinsi R TL karsihig Ortalama Faiz Oram
31.03.2021 |31.12.2020 |31.03.2021 31.12.2020 | 31.03.2021 31.12.2020
Banka Kredileri/TL TL 2.902.165 4.290.793 2.902.165 4.290.793 | 0,95%-1,08% | 0,95%-1,08%
TOPLAM |2.902.165 4.290.793 2.902.165 4.290.793
31.03.2021 31.12.2020
1 yil icerisinde 6denecekler 11.897.610 9.910.173
1-2 yil igerisinde 6denecekler 5.492.773 7.016.742
2-3 yil icerisinde 6denecekler 1.384.612 1.779.380
3-4 y1l icerisinde 6denecekler 667.887 1.221.316
4-5 yil icerisinde 6denecekler 97.338 516.545
Toplam 19.540.221 20.444.155
NOT.9 ERTELENMIS GELiRLER
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 31.03.2021 31.12.2020
Gelecek Aylara Ait Gelirler 508.287 508.287
Alinan Siparig Avanslari 14.735.304 11.078.747
Toplam 15.243.591 11.587.034
NOT.10 TICARIi ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
31.03.2021 31.12.2020
Ticari alacaklar 25.212.559 19.307.529
Alacak Senetleri 1.425.779 594.040
Iliskili Olmayan Taraflara Alacak Senetleri Reeskontu (-) (100.919)  (706.005)
Stipheli Alacaklar 5.444.727  5.444.727
Suipheli Alacaklar Karsilig: (-) (5.444.727) (5.444.727)
Toplam 26.537.419 19.195.564
Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar
31.03.2021 31.12.2020
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 11.280.195 5.341.406
Borg Senetleri 6.980.606  5.581.053
iliskili Olmayan Taraflara Borg Senetleri Reeskontu (-) (305.481)  (450.606)
Gider Tahakkuklari 154.851 154.851
Toplam 18.110.171 10.626.704
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NOT.11 DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Kisa Vadeli Alacaklar _ 31.03.2021  31.12.2020
Verilen Depozito ve Teminatlar (Iligk.Olmayan Tarf. Dig. Al.) 149.850 693.919
Diger Cesitli Alacaklar (Ilisk.Olmayan Tarf. Dig. Al) - 27.237
Toplam 149.850 721.156
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 31.03.2021  31.12.2020
Verilen Depozito ve Teminatlar 20.336 20.336
Toplam 20.336 20.336
Diger Kisa Vadeli Borclar 31.03.2021  31.12.2020
Diger Cesitli Borglar 4.378.380 3.185.451
Toplam 15.337.617 13.374.749
NOT.12 STOKLAR
Stoklar 31.03.2021 31.12.2020
Ik Madde ve Malzeme 8.884.573 8.199.295
Yar1t Mamiiller-Uretim 8.400.619 9.911.647
Mamuller 8.176.196 6.039.434
Ticari Mallar 8.983.424 5.648.099
Toplam 34.444.812 29.798.475
NOT.13 PESIN ODENMIS GIDERLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.03.2021 31.12.2020
Verilen Siparis Avanslari 7.869.845 6.131.144
Gelecek Aylara Ait Giderler 31.170 -
Toplam 7.901.015 6.131.144
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.03.2021 31.12.2020
Gelecek Aylara Ait Giderler 954 20.299
Toplam 954 20.299

NOT.14 MADDi DURAN VARLIKLAR

Maliyetler 1.01.2021 ilaveler Cikislar Transfer 31.03.2021
Arazi ve Arsalar 7.228.425 - - - 7.228.425

Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 8.555 - - - 8.555

Binalar 2.430.523 - - - 2.430.523

Makine, tesis ve cihazlar 28.129.597 104.696 - - 28.234.293

Tasitlar 1.069.228 - (50.847) - 1.018.381

Demirbaglar 691.918 - - - 691.918

39.558.246 104.696 (50.847) - 39.612.094

Birikmis Amortismanlar 1.01.2021 ilaveler Cikislar Transfer 31.03.2021
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 8.555 - - - 8.555
Binalar 420.261 12.153 - - 432.414
Makine, tesis ve cihazlar 14.384.804 552.914 - - 14.937.718
Tasitlar 923.491 12.198 (3.391) - 932.2908
Demirbaglar 544.676 4.424 - - 549.100
16.281.786 581.689 (3.391) - 16.860.085

Net Kayith Degeri 23.276.460 (476.993) (47.456) - 22.752.009
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SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIiK TiC.VE SAN. A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.14 MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maliyetler 1.01.2020 ilaveler ikislar Transfer 31.12.2020
Avrazi ve Arsalar 7.228.425 7.228.425
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 8.555 - - - 8.555
Binalar 2.430.523 - - - 2.430.523
Tesis, Makine ve Cihazlar 18.618.382 9.511.215 - - 28.129.597
Tagitlar 1.018.380 50.848 - - 1.069.228
Demirbaglar 673.549 18.369 - - 691.918
22.749.389 9.580.432 - 3 39.558.246
Birikmis Amortismanlar 1.01.2020 ilaveler Cikislar Transfer 31.12.2020
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 8.555 - - - 8.555
Binalar 371.651 48.610,0 - - 420.261
Tesis, Makine ve Cihazlar 12.913.631 1.471.173,0 - - 14.384.804
Tagitlar 873.881 49.610,0 - - 923.491
Demirbaslar 526.752 17.923,0 - - 544.675
14.694.469 1.587.316,0 : : 16.281.786
Net Kayith Degeri 8.054.920 7.993.116,0 - - 23.276.459
NOT.15 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1.0ca.2l Girisler Cikislar 31.Mar.21
Diger Maddi Olmayan Duran 163.675 - 163.675
Varliklar
Gayrimenkuller ( Finansal 14.501.028 - 14.501.028
Kiralama)
Makinalar (Finansal Kiralama) 1.505.333 - - 1.505.333
16.170.036 - 16.170.036
Birikmis Amortismanlar (1.728.991) (111.643) (1.840.634)
Net Defter Degeri 14.441.045 (111.643) 14.329.402
01.0Oca.20 Girisler Cikislar 31.Ara.20
Diger Maddi Olmayan Duran 160.246 3.429 - 163.675
Varliklar
Gayrimenkuller ( Finansal 14.501.028 - - 14.501.028
Kiralama)
Makinalar (Finansal Kiralama) 1.505.333 - - 1.505.333
16.166.607 - 16.170.036
Birikmis Amortismanlar (1.282.299) (1.728.991)
Net Defter Degeri 14.884.308 14.441.045

2017 yilinda Sirketin aktifinde kayitli bulunan fabrika binas1 14.500.000 TL bedelle satilmis ve 14.501.028 TL
bedelle finansal kiralama yoluyla satin alinarak “260-Haklar” hesabina kaydedilmek suretiyle aktiflestirilmistir.
Sirketin aktifinde kayitli bulunan makinalar ise 1.505.333 TL bedelle satilmis ve 1.505.333 TL bedelle finansal

kiralama yoluyla satin alinarak “260-Haklar” hesabina kaydedilmek suretiyle aktiflestirilmistir.



SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIiK TiC.VE SAN. A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.15 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devam)

31.Mar.21 Alis Bedeli Amortisman Tutar1  Birikmis Amortisman Net Defter
Tutar: Degeri
Fabrika Binasi 14.501.028 72.505 1.135.914 13.365.114
Makinalar 1.505.333 37.633 551.955 953.378
Toplam 16.006.361 110.138 1.687.869 14.318.492
31.Ara.20 Alis Bedeli Amortisman Tutari Birikmis Amortisman Net Defter
Tutar1 Degeri
Fabrika Binasi 14.501.028 290.020 1.063.408 13.437.620
Makinalar 1.505.333 150.533 514.322 991.011
Toplam 16.006.361 440.553 1.577.730 14.428.631

NOT.16 TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31.03.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat, rehin, ipotek pozisyonuna
iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

SIRKET TARAFINDAN VERILEN TEMINAT REHIN VE iPOTEKLER
TL
31.03.2021 usD EURO TL KARSILIGI
A-Kendi Tiizel Kisiligi Adina Verilen

- - 13.163.279 13.163.279

B-Tam Konsolidasyon Kapsamina
Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Verilenler - - - -
C-Olagan Ticari Faaliyetlerinin
Yiriitilmesi Amaci ile Diger

3 Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla
Verilenler - - - -
D-Diger Verilen TRI’ler - - - -
1-Ana Ortaklik Lehine Verilenler - - - -
2-B ve C Maddeleri Kapsamina
Girmeyen Diger Sirket Sirketleri
Lehine Verilenler

3-C Maddesi Kapsamina Girmeyen
3 Kisiler Lehine Verilenler - - - -

TOPLAM - 13.163.279 13.163.279
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SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIiK TiC.VE SAN. A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.16 TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

SIRKET TARAFINDAN VERILEN TEMINAT REHIN VE iPOTEKLER

31.12.2020

usD

EURO

TL

TL
KARSILIGI

A-Kendi Tiizel Kisiligi Adina Verilen

18.359.270

18.359.270

B-Tam Konsolidasyon Kapsamina
Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Verilenler

C-Olagan Ticari Faaliyetlerinin
Yiiriitiilmesi Amaci ile Diger

3 Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla
Verilenler

D-Diger Verilen TRI’ler

1-Ana Ortaklik Lehine Verilenler

2-B ve C Maddeleri Kapsamina
Girmeyen Diger Sirket Sirketleri
Lehine Verilenler

3-C Maddesi Kapsamina Girmeyen
3 Kisiler Lehine Verilenler

TOPLAM

18.359.270

18.359.270

NOT.17 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa Vadeli Borglar 31.03.2021 31.12.2020
Personele Borglar 323.696 298.666
Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler 134.595 91.866
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 550.205 129.837
Vadesi Ge¢mis, Ertelenmis SSK Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler 3.163.927 3.203.932
Toplam 4.172.424 3.724.301
Uzun Vadeli Borclar 31.03.2021 31.12.2020
Kidem Tazminat1 Karsilig 2.027.978 1.931.408

2.027.978 1.931.408
Kidem Taminat1 Karsiligi1 Hareket Tablosu:

31.03.2021  31.12.2020
Acilis Bakiyesi / Donem Basi 1.931.408 1.054.322
Hizmet Gideri 28.545 243.914
Faiz Gideri 39.380 158.216
Dénem i¢i Iptal/Odemeler (43.332) 0
Aktiieryal Fark 71.977 474.956
Kapams Bakiyesi 2.027.978 1.931.408
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SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIiK TiC.VE SAN. A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.18 DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Diger Varhklar 31.03.2021 31.12.2020
Devreden KDV 459.084 351.719
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 805 798
Toplam 459.889 352.517
Uzun Vadeli Diger Varhklar 31.03.2021 31.12.2020
Gelecek yillara ait giderler 954 20.299
Toplam 954 20.299
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 31.03.2021 31.12.2020
Diger Vergiler 19.534 -
Odenecek diger yiikiimliiliikler 3.668 3.337
Toplam 23.202 3.337

NOT.19 0ZKAYNAKLAR

A-Odenmis Sermaye %  31.03.2021 % 31.12.2020
Ali KELES 4,10% 1.500.000 4,10% 1.500.000
Celalettin KELES 0,32% 118.826 0,00% -
Faruk HACIHALILOGLU 9,43% 3.450.000 6,66% 2.439.000
Serdar Ozer OZTURK 5,12% 1.874.251 5,10% 1.867.251
Ragit KURU 7,58% 2.773.166 7,58% 2.773.166
Metin KURU 1,56% 570.000 0,00%

Diger

71,89% 26.313.757 76,56% 28.020.583

SERMAYE 100,00%  36.600.000 100,00% 36.600.000

Sirketin 2021 yilindaki sermayesi 36.600.000 TL'den olugsmaktadir (31.12.2020: 36.600.000 TL). Borsada islem
gormekte olan pay senetlerinin nominal degeri 33.600.000 TL dir. Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL’dir.

Pay Oram
Hisse Grubu Pay Adedi (%) Imtiyaz Tiirii
A 3.000.000 8,2 Oyda imtiyaz.
B 33.600.000 91,8 -
TOPLAM 36.600.000 100
B-Hisse Senedi ihra¢ Primleri 31.03.2021 31.12.2020
1.412.930 1.412.930
SERMAYE 1.412.930 1.412.930
D-Maddi Duran Varhk Yeniden Degerleme Artislar:
31.03.2021 31.12.2020
Maddi Duran Varlik Yeniden degerleme Artis/Azalig 7.005.930 7.005.930
Duran Varlik Deger Artis Fonu
7.005.930 7.005.930
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SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIiK TiC.VE SAN. A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.19 OZKAYNAKLAR (devami)
E-Tamimlanmis Fayda Plan.Yen. Deg.Kazan¢/Kayip

31.03.2021 31.12.2020
Tanimlanmig Fayda Plan.Yen. Deg.Kazan¢/Kayip (351.234) (408.210)
Tanimlanmis Fayda Plan.Yen. Deg.Kazang/Kayip Vergi Etkisi 14.395 128.953
Tammlanmis Fayda Plan.Yen. Deg.Kazan¢/Kayip (336.839) (279.257)
G-Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler

31.03.2021 31.12.2020
I. Tertip Yasal Yedek Akce 320.447 320.447
Toplam 320.447 320.447

Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilirlar. Birinci
tertip yedek akge, toplami 6denmis sermayenin %?20’sine ulasana kadar, yasal finansal tablolardaki net karin %51
oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedekler, sermayenin %5’ini gegen temettii dagilimlarinin toplanu iizerinden
%10 olarak ayrilir. TTK hiikiimleri gergevesinde yasal yedekler, sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilmekte

ve 6denmis sermayenin %50’sini agsmadik¢a diger amaglarla kullanilmamaktadir.

Tammlanms Fayda Planlan Yeniden Ol¢iim Kayiplari

TMS 19 standardmin benimsenmesi sonucunda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilen aktiieryal kazang ve

kayiplardan olugmaktadir.

31.12.2021 tarihi itibariyle aktiieryal kayip kazang tutari (-336.839) TL’dir. (31.12.2020: (-279.256))

H-NET KAR/ZARAR

31.03.2021 31.12.2020
Onceki Dénem Kar/Zarari (14.669.178) (19.565.120)
Do6nem Kar/Zarar1 (1.213.383) 4.895.942
Toplam Kar/Zarar (15.882.561) (14.669.178)
NOT 20- NITELIKLERINE GORE GIDERLER
A-PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Personel Giderleri (-) (61.721) (50.004)
Vergi Resim Ve Har¢ Giderleri (-) (54.408) (69.349)
Disardan Saglanan Fayda Ve Hizmetler (-) (291.473) (222.595)
Cesitli Giderler (-) (166.091) (49.519)
Amortisman Giderler (-) - (8.579)
Toplam (573.693) (400.046)
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SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIiK TiC.VE SAN. A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT 20- NITELIKLERINE GORE GiDERLER (Devami)
B-GENEL YONETIM GIiDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart2021 31 Mart 2020

Personel Giderleri (-) (188.619) (98.472)

Vergi Resim Ve Harg Giderleri (-) (5.515) (188.437)

Digardan Saglanan Fayda Ve Hizmetler (-) (126.983) (4.296)

Cesitli Giderler (-) (43.691) (492.160)

Amortisman Giderler (-) (1.504) (5.394)

Toplam (366.312) (788.759)

NOT 21- DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Kambiyo Karlari 119.741 61.901

Reeskont Faiz Geliri 1.011.486 1.343.362

Diger Olagandisi Gelir ve Karlar 150.001 598.163

Diger Olagan Gelir ve Karlar 16.344 5.350

Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 1.297.572 2.008.776

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Kur Farki Gideri (321.328) (53.881)

Reeskont Faiz Giderleri (551.526) (492.490)

Diger gider ve zararlar (226.361) (4.483)

Diger Gider ve Zararlar (14.616) (8.158)

Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (1.113.832) (559.011)
NOT.22 FINANSAL GELIRLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Faiz Gelirleri 136 -

Finansal Gelirler Toplamm 136 -
NOT.23 FINANSAL GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Finansman Giderleri (1.645.339) (1.296.495)

Finansal Giderler Toplanu (1.645.339) (1.296.495)
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SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIiK TiC.VE SAN. A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.24 ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar vergisi oram1 2021 yilinda %20, 2019 yilinda ise %22’dir. Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi
aracilig1 ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylar (temettiiler) stopaja tabi
degildir. Bunlarin disinda yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitim1
sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan gayrimenkullerin
satisindan dogan kazancin %50’lik kismi ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan hakki satisindan
dogan kazancin %75’lik kismi kurumlar vergisinden istisna edilmistir. Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin
pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi ve satis bedelinin satigin yapildigi yilt
izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla donemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

31 Mart 2021 tarihi itibariyla Tiirkiye’de gegerli olan Kurumlar Vergisi oram %20°dir. Ancak, 22 Nisan 2021 tarihli ve
31462 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 7316 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda
Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun’un 11 inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununa eklenen Gegici 13 iincli madde ile Kurumlar Vergisi oran1 2021 yili vergilendirme dénemine ait kurum
kazanclar1 igin %25, 2022 yili vergilendirme donemine ait kurum kazanclar1 i¢in %23 olarak uygulanacaktir. Bu
degisiklik 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak iizere 1 Ocak 2021
tarihinden itibaren baglayan donemlere ait kurum kazanglarmin vergilendirilmesinde gegerli olacaktir. Vergi orani
degisikliginin 22 Nisan 2021 itibariyle yiiriirliige girmesi nedeniyle 31 Mart 2021 tarihli finansal tablolarda dénem
vergisi ve ertelenmis vergi hesaplamalarinda vergi orani olarak %20 kullanilmigtir

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle vergi giderlerinin ana bilesenleri agagidaki gibidir:

31.03.2021 31.12.2020
Cari Donem Vergi Karsiliklart 5.611 5.611
Pesin Odenmis Vergiler - -
Toplam 5.611 5.611
Gelir tablosunda yer alan vergi geliri/gideri asagida 6zetlenmistir.

31.03.2021 31.03.2020
Ertelenmis Vergi Geliri - 49.927
Ertelenmis Vergi Gideri (1.438.088) -
Toplam Vergi Geliri / Gideri (1.438.088) 49.927

Birikmis Gegici Farklar Ertel;e;\;l?u\r;ﬁ;glzj\é/;;‘llgl /
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020
Ertelenmis Finansman Giderleri(Reeskont) (100.919) - 20.184
Supheli Alacak Karsiliklari (5.444.727) (5.444.727) 1.088.945 1.197.840
Ertelenmis Finansman Gelirleri(Reeskont) (1.206.695) - (241.339)
Duran Varliklara ilgili Diizeltmeler 5.547.227 5.063.191 (1.109.445) (1.113.902)
Kidem Tazminati Karsiliklar (2.114.642) (1.931.409) (422.928) 424910
Kredilere iliskin Diizeltme (578.287) - (115.657)
Gider Tahakkuku (154.851) - (30.970)
Diger (518.161) - (103.632)
Toplam (4.571.055) (2.312.945) (914.845) 508.848

Tiirkiyede gecerli Kurumlar vergisi oram1 %20 dir, 2018, 201'9 ve 2020 tarihlerinde %22 olarak uygulanmustir.
31.03.2021 yili kurum kazanglari igin yiizde 20 22 Nisan 2021°den sonra %25, 2022 yili kurum kazanglari i¢in yiizde

23 olarak uygulanacaktir.
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SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIiK TiC.VE SAN. A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak belirtilmistir.

NOT. 25-HiSSE BASINA KAYIP/KAZANC

Hisse basina kazang / zarar, kazang ve zararin ilgili yil i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi

ile tespit edilir.

Net Donem Kari / Zarari
Herbiri 1 TL Nominal Degerli Hisse Sayisi

Hisse Basina Kazang/Zarar

NOT.26-iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar (*)

Ust diizey yoneticilere 6denen iicret ve benzeri menfaatler

31.03.2021 31.12.2020
(1.213.383) 5.171.645
36.600.000 36.600.000
(0,03) 0,14

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Arahk
2021 2020
106.836 263.733
106.836 263.733

(*) 2021 ve 2020 yilinda yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarina 6denen ticret

raporlanmustir.

1 Ocak - 31 Mart 2021

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
iligkili taraflarla olan Ticari Ticari Ticari Ticari
bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Ortaklar
Ali KELES - - - - - 9.270.815 - -
Celalettin KELES - - - 1.688.422
- - - - - 10.959.237 - -
1 Ocak - 31 Aralik 2020
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Tliskili taraflarla olan Ticari Ticari Ticari Ticari
bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Ortaklar
Ali KELES - - - - - 8.500.875 - -
Celalettin KELES - - 1.688.422
- - - - - 10.189.298 - -

23



SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIiK TiC.VE SAN. A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.27-FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden olan finansal varlik ve yiikiimliilikklerin kayith degerleri (net) asagidaki gibidir.

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

31.03.2021 31.12.2020
TL Karsihig: TL Karsihigi
(Fonksiyonel para ABD Dolan Avro (Fonksiyonel para ABD Dolar Avro
birimi) birimi)
1.Ticari Alacaklar 356.057 42.766 - 540.111 - 59.960
2. Finansal Varhiklar 68 - 7 54.553 - 6.056
Za.Ifarasal Finansal Varhklar(Kasa,Banka hesaplar 68 ) 7 54553 ) 6.056
dahil)
3.Diger 582.881 - 59.668 - - -
4.Donen Varhklar (1+2+3) 939.007 42.766 59.675 594.664 - 66.016
9.Toplam Varhklar (4+8) 939.007 42.766 59.675 594.664 - 66.016
10.Ticari Borglar 621.852 46.197 24.170 517.587 32.239 31.187
11.Finansal Yiikiimliiliikler 961.715 - 98.271 2.114.368 - 234.724
13.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 1.583.567 46.197 122.440 2.631.955 32.239 265911
15.Finansal Yiikiimliiliikler 1.244.736 - 127.190 - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 1.244.736 - 127.190 - - -
18.Toplam Yiikiimliiliikler(13+17) 2.828.303 46.197 249.631 2.631.955 32.239 265911
g’_ﬁgl‘g?ba“c‘ Para Varhk/ (Yikiimliliik) Pozisyonu | gaq 59z, (3.431) (189.956) (2.037.291) (32.239) (199.895)
21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23) (2.472.177) (3.431) (249.624) (2.037.291) (32.239) (199.895)
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SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TiC.VE SAN. A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.28- FINANSAL ARACLAR

A-Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siireklili§ini saglamaya calisirken, diger yandan bor¢ ve
0zkaynak dengesini verimli bir sekilde tutarak karin1 ve piyasa degerini artirmaya hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi Not 8’ de aciklanan kredileri de iceren borglar ile Not 26 ‘da agiklanan 6denmis sermeye, hisse
senedi ihra¢ primleri, deger artis fonlari, sermaye yedekleri, kisitlanmis kar yedekleri ve gecmis yil kar/zararlarini da
iceren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in {ist yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla
iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina bagli olanlart Yoénetim Kurulu’nun
degerlendirmesine sunar. Sirket, {ist yonetim ve Yonetim Kurulu‘nun degerlendirmelerine dayanarak sermaye
¢esitlendirmesini yeni borg¢ edinilmesi, mevcut olan borcun geri 6denmesi ve/veya sermaye artigina gidilmesi yolu ile
en uygun duruma getirmektedir. Sirket’in genel stratejisi, onceki doneme gore bir farklilik gdstermemektedir.

Sirket, sermaye yeterliligini net bor¢/6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boéliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg¢ tutarindan (bilangoda gosterilen kisa ve
uzun vadeli kredileri, ticari ve diger borglari igerir.) diisiilmesiyle hesaplanir.

31.03.2021 31.12.2020
Toplam Borglar 75.375.661 61.973.019
Eksi:Nakit ve nakit benzeri degerler 87.000 85.167
Net Borg 75.288.661 61.887.852
Toplam Ozkaynak 31.307.026 32.577.991
Net Borg/ (")zsermaye orani 2,40 1,90

B.Onemli Muhasebe Politikalar1

Sirket’in finansal araglarla ilgili 5nemli muhasebe politikalar1 2 numarali ‘Onemli Muhasebe Politikalar1 ‘dipnotunda
yer alan ‘Finansal Araglar’ kisminda agiklanmaktadir.
C.Finansal Risk Yonetimdeki Hedefler
Hali hazirda Sirket genelinde tanimlanmis bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamasi bulunmamaktadir. Sirket’in
onemli finansal riskleri igersinde doviz kuru riski, faiz orani riski ve likidite riski yer almaktadir. Tamamlanmis bir risk

yonetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket yonetimi aldigi kararlar ve uygulamalart ile risk yonetmektedir.
Kurumsal bir risk yonetimi modeli olusturulmasi hedeflenmis olup, bu yondeki ¢alismalar devam etmektedir.
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.28- FINANSAL ARACLAR (Devam)

D.PiYASA RiSKi

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir. Gelirlerin ve giderlerin doviz cinslerine gore dagilimi ile bor¢larin déviz cinslerine gore, degisken ve sabit
faiz oranl olarak dagilimlari Sirket yonetimi tarafindan takip edilmektedir.

Piyasa riskine yol agan piyasa kosullarindaki degisiklikler, gosterge faiz orani, diger bir isletmenin finansal aracinin
fiyati, mal fiyati, doviz kuru veya fiyat ya da oran endeksindeki degisiklikleri igerir.

Faiz Oram Riski Yonetimi:
Sirket agirlikli olarak sabit faizli olmak iizere, sabit ve degisken faiz oranlari iizerinden bor¢lanmaktadir. Sirket’in

yikiimliiliikleriyle ilgili faiz oranlart 8 No.lu dipnotta agiklanmustir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.03.2021 31.12.2020
Sabit faizli finansal araclar 18.667.702 19.349.210
Gergege uygun
Finansal varliklar deger farki
kar/zarara yansitilan
varliklar

Satilmaya hazir
finansal varliklar

Finansal ytikiimliiliikler 18.667.702 19.349.210

Degisken faizli finansal araclar 872.515 1.094.945

Finansal varliklar - -

Finansal ytikimliilikler 872.515 1.094.945

Toplam Varhklar - -

Toplam Yiikiimliiliikler 19.540.218 20.444.155
Kur Riski Yonetimi

Sirket’in gelir ve giderleri arasindaki kur riski agisindan dogal bir denge bulunmakta olup ileriye yonelik tahminler ve
piyasa sartlar1 dikkate alinarak bu denge korunmaya calisilmaktadir.

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle TL, USD, Avro ve diger yabanci paralar karsisinda ayni anda % 10

oraninda degisseydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, bu para birimlerinde olan varlik ve yiikiimliilikklerden
dogan net kur farki/zarar1 sonucu vergi 6ncesi donem net kar/zarart;
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SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TiC.VE SAN. A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.28- FINANSAL ARACLAR (Devam)

Déviz kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Cari Donem
31.03.2021
Kar/Zarar
ANAPARALAR UZERINDEN Yabanci paranin
HESAPLANAN YUKUMLULUKLER deger kazanmasi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net yiikiimliiligii 2.857
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -
3-ABD Dolar Net Etki (1+2) 2.857
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
4-Avro net yikimliligi 243.852
5-Avro riskinden korunan kisim (-) -
6- Avro Net Etki (4+5) 243.852
CHF kurunun %10 degismesi halinde:
7-CHF net varlik/yiikimliligi -
8-CHF riskinden korunan kisim (-) -
9-CHF Net Etki (7+8) -
GBP kurunun %10 degismesi halinde:
10-GBP net varlik/ylikimliligi -
11-GBP riskinden korunan kisim (-) -
12-GBP Net Etki (10+11) -
13-TL etkisi (kurdan etkilenmez)
TOPLAM (3+6+9+12+13) 246.709

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:
31.03.2021

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)
-Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kismi1

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramams
finansal varliklarin net defter degeri(2)
B.Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugrams sayilacak finansal
varhiklarin defter degeri(3)
C.Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varhiklarin net defter degeri (6)

-Teminat, vs ile glivence altina alinmis kism
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter
degerleri(6)

-Vadesi gecmis (briit defter degeri)

-Deger diistikligii (-)

-Net degerin teminat,vs ile giivence altina alinmis kism1*

-Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

-Deger diistikligii (-)

-Net degerin teminat,vs ile glivence altina alinmig kismi*
E.Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar (5)
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31.12.2020
Kar/Zarar
Yabanci paranin  Yabanct Yabanci
deger paranin deger paranin deger
kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
(2.857) (1.784.933) 1.784.933
(2.857) (1.784.933) 1.784.933
(243.852) (193.972) 193.972
(243.852) (193.972) 193.972
(246.709) (1.978.905) 1.978.905
Ticari Ticari Diger Diger
Alacaklar Alacaklar alacaklar  alacaklar
Itl;srl;h Diger taraf Itl;il;}ll Diger taraf
- 25.212.559 - 149.850
- 25.212.559 - 149.850
- 5.444.727 -
- (5.444.727) - -



SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIiK
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMIi
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.28- FINANSAL ARACLAR (Devamu)
31.12.2020

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)
-Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kismi1

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varhiklarin net defter degeri(2)
B.Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varhiklarin defter degeri(3)
C.Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varhiklarin net defter degeri (6)

-Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter
degerleri(6)

-Vadesi gegmis (briit defter degeri)

-Deger diistikligii (-)

-Net degerin teminat,vs ile giivence altina alinmig kismr*

-Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

-Deger diistikligii (-)

-Net degerin teminat,vs ile giivence altina alinmig kismt*
E.Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar (5)

TiC.VE SAN. A.S.
NE AiT

Ticari Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar alacaklar

iliskili . iliskili
taraf Diger taraf taraf

- 19.195.564 -

- 19.195.564 -

- 5.444.727 -

- (5.444.727) -

Diger
alacaklar

Diger taraf

741.492

741.492

31 Mart 2021 tarihi itibariyle vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis finansal varhklara

iliskin yaslandirma analizi asagidaki gibidir:
31.03.2021

Vadesi Uzerinden 1-30 giin gecmis

Vadesi Uzerinden 1-3 ay ge¢mis

Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmis

Vadesi Uzerinden 1-5 y1l gecmis
Vadesinden 5 yildan fazla ge¢mis

Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

Alacaklar
Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar

25.212.559  149.850

Bankalardaki

Mevduat

16.585

Tiirev

Araclar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis finansal varhiklara

iliskin yaslandirma analizi asagidaki gibidir:
31.12.2020

Vadesi Uzerinden 1-30 giin gecmis

Vadesi Uzerinden 1-3 ay ge¢mis

Vadesi Uzerinden 3-12 ay ge¢mis

Vadesi Uzerinden 1-5 y1l gecmis
Vadesinden 5 yildan fazla ge¢mis

Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
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Alacaklar
Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar

19.195.564 8.301.007

Bankalardaki

Mevduat

Tiirev

Araclar



SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TiC.VE SAN. A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.28- FINANSAL ARACLAR (Devam)

31.03.2021
Sézlesme Uyarinca
Nakit Cikislar
Vadeler ][)) eftel; Toplamm ?i(?);d(al?
N T T TTEAY) M
Tiirev olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri vadeleri belli ~ 9.083.185 9.083.185 -
Baun‘ka kredileri vadeleri belli 872 515 872 515 i
degil
Finansal kiralama 9.584.518 9.584.518 .
yiikimliliikleri
Ticari borglar 18.110.171 18.110.171 -
Diger borglar 15.337.617 15.337.617 -
31.03.2021
Beklenen
Nakit Cikislar
Vadeler Bstteer: Toplanm ?;(f‘s);dg)n
g E1+1+HT+1V)
Tiirev olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri vadeleri belli ~ 9.083.185 9.083.185 -
Bavn.ka kredileri vadeleri belli 872 515 872 515 i
degil
Finansal kiralama 9.584.518 9.584.518 .
yikimliliikleri
Ticari borglar 18.110.171 18.110.171 -
Diger borglar 15.337.617 15.337.617 -
31.12.2020
Sozlesme Uyarinca
Nakit Cikislar
Vadeler geefteer: Toplanm ?i(?s);d(?;]
g E1+H+HTT+V)
Tiirev olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri vadeleri belli ~ 9.115.263 9.115.263 -
Bavn.ka kredileri vadeleri belli 1.094.945 1.094.945 i
degil
Finansal kiralama 10.233.948  10.233.948 .
ylikiimliiltikleri
Ticari borglar 10.471.853 10.471.853 -
Diger borglar 15.306.156 13.474.749 -
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3-12 Ay
Arasi

(1)

6.181.020
872.515

4.844.074

18.110.171
15.337.617

3-12 Ay
Arasi

(1)

6.181.020
872.515

4.844.074

18.110.171
15.337.617

3-12 Ay
Arasi

(1)

4.824.470
1.094.945

3.990.759

10.471.853
13.474.749

1-5 Y1l Arasi

N

2.902.165

4.740.444

1-5 Y1l Arasi

1an

4.290.793

4.740.444

1-5 Y1l Aras1
(rn

4.290.793

6.243.189

5 Yildan Uzun
(V)

5 Yildan Uzun
(V)

5 Yildan Uzun
(1v)

1.931.408
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.28- FINANSAL ARACLAR (Devam)

31.12.2020
Beklenen
Nakit Cikislar 3 3-12 Ay )
Vadeler ][))sfteerz Toplami Aydan Arasi 1-5 ‘((Il : II; rast 3 Yﬂ%?\l;)uzun
g EIHH+HIT+IV)  Kisa (T) ()

Tiirev olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri vadeleri belli ~ 9.115.263 9.115.263 - 4824470 4.290.793 -
?:gi'fa kredileri vadeleri belll 1 494 g5 1.094.945 - 1.094.945 - .
Finansal kiralama 10.233.948 10.233.948 - 3990759  6.243.189 -
yiikiimliiltikleri
Ticari borglar 10.471.853 10.471.853 - 10.471.853 - -
Diger borglar 15.306.156 13.474.749 - 13.474.749 - 1.931.408

NOT.29- BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur (31.12.2020 yoktur)

NOT.30- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YADA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YO}(UMLANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur (31.12.2020 yoktur)
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